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 주식시장
1 선진국 증시
미국증시는 여전히 큰 조정 없이 강세를 이어가고 있다. 개인들의 투기적 거래가 주도하고 있는 것으로 보인다. 올해 가을까지 의미 있는 기술적 가능성 여전히 높다. (올해 연말 S&P500 기준 2000p 내외. 2017년까지 2500p 유지.)
한편 유럽증시는 8월 급락 이후 ECB의 양적 완화 발언으로 반등하고 있다. ECB의 유동성 공급에도 불구하고 경제가 살아날 가능성이 낮으며, 유럽증시의 기대수익률도 낮다. 
2 신흥국 증시
국내증시는 8월 중국경기 회복과 정부의 적극적인 경기부양 기대감으로 일시적으로 2050p 돌파했으나 추세상승 전환 가능성은 낮아 보인다. 여전히 인덱스 투자 보다는 가치주/배당주 투자가 더 유리해 보인다.
(올해 연말 목표치 2050p 유지, 2017년까지 2200p 전망 유지)

 채권시장
1 선진국 채권
미국 국채 가격 고점 가능성 높다. 특히 하이일드 채권은 인플레이션이 상승하고 기준금리가 인상되면 투자 매력 급감한다. 미국채와 하이일드 채권은 투자비중을 낮게 유지하는 것이 바람직해 보인다. 9월 투자비중 그대로 유지(8월에 이미 비중 축소)
2 신흥국 채권
통화위기 이후 이머징 금융리스크 낮아지면서 이머징 채권으로 글로벌 자금 유입 지속. 신흥국 채권 랠리는 좀더 지속될 것으로 전망되지만, 미국의 기준금리 인상 시기가 빨라지면 신흥국 채권에 대한 리스크가 크게 확대될 우려가 있다. 이머징 리스크 지표는 여전히 적극적으로 이머징 채권에 투자하기엔 아직은 리스크가 있어 보인다.
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